Finanstilsynet
Arhusgade 110
2100 Kebenhavn @

Anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed

| henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag mv. for livsforsikrings-
virksomhed samt aendringer heri anmeldes til Finanstilsynet senest samtidig med, at grundlaget mv.
tages i anvendelse. | medfar af lovens § 20, stk. 3, skal de anmeldte forhold opfylde kravene i bekendt-
gerelse om anmeldelse af det tekniske grundlag m.v. for livsforsikringsvirksomhed. | denne anmeldelse
forstas ved livsforsikringsselskaber: livsforsikringsaktieselskaber, tvaergaende pensionskasser og filialer
af udenlandske selskaber, der har tilladelse til at drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om fi-
nansiel virksomhed.

Brevdato

Den 22. december 2020

Livsforsikringsselskabets navn

Arkitekternes Pensionskasse

Overskrift
Livsforsikringsselskabet skal angive en praecis og sigende titel pa anmeldelsen.

Udvidelse med forsikringsklasse I

Resumeé
Livsforsikringsselskabet skal udarbejde et resumé, der giver et fyldestgerende billede af anmeldelsen.

Anmeldelsen indeholder tilfgjelser til og sendringer af det tekniske grundlag som felge af introduktionen af
et markedsrenteprodukt for nytegnende medlemmer

Lovgrundlaget
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilket/hvilke or. i lovens § 20, stk. 1, anmeldelsen vedrarer.

Anmeldelsen vedrarer folgende numre i § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed:

- nr. 1; de forsikringsformer, som pensionskassen agter at anvende

- nr. 2: grundlaget for beregning af forsikringspraemier, tilbagekebsvaerdier og fripolicer

- nr. 3: regler for beregning og fordeling af realiseret resultat til forsikringstagerne og andre berettigede
efter forsikringsaftalerne

- nr. 6: grundlaget for beregning af livsforsikringshenszsttelser savel for den enkelte forsikringsaftale som
for pensionskassen som helhed

Ikrafttraedelse
Livsforsikringsselskabet skal angive datoen for anmeldelsens ikrafttraedelse.

Den 1. januar 2021

ZEndrer felgende tidligere anmeidte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken tidligere anmeidelse effer hvilke tidligere anmeldeiser denne

anmeldeise ophagver eller zendrer.

Der endres i det sammenskrevet tekniske grundlag af 22. april 2020,

Angivelse af forsikringsklasse
Livsforsikringsselskabet skal angive, hvilken forsikringsklasse det anmeldte vedrarer, jf. bekendigsreisens

§ 2 stk. 2.

Anmeildelsen vedrarer forsikringsklasse | og il

Anmeldelsens indhold med matematisk beskrivelse og gennemgang af de anmeldte forhold
Livsforsikringsselskabet skal angive anmeldelsens indhold med analyser, beregninger mv. pa en sé klar
og praecis form, at de uden videre kan danne basis for en kyndig aktuars kontrolberegninger, jf. bekendt-
gorelsens § 2, stk. 3.

——— e ———
FinaNsTILsYNET  Finanstilsynet — Athusgade 110 — 2100 Kabenhavn @ — Telefon 33 55 82 82 — Fax 33 55 82 00



Nr. 1} | indledningen praciseres, hvilke forsikringskiasser som teknisk grundlag omfatter:

Deite tekniske grundlag daekker alle Pensionskassens forsikringer i forsikringsklasserne [ og Ill.

Nr. 2) | afsnit "1. Tegningsgrundlag” lukkes gruppe B for nye mediemmer og ny aruppe C indfores:

Gruppe B:
Grundlag: Unisex G17L-grundlag med teknisk rente -0,75%, dedelighed efter G17L-intensiteten, invaliditet

efter GAB2M-intensiteten og en administrationsbelastning pa 10% af bidrag og indskud.

Omfattet; Alle ordninger, som er nytegnet i perioden fra 01.07.1999 til 31.12.2020Ikke-eri-gruppe-A, inslog
ordninger fra gruppe A, som medlemmet fra 01.05.2004 har valgt omtegnet til en ordning identisk

med de indtil 31.12.2020 nytegnede ordninger-fra-eg-med-04-05-2004

Gruppe C:
Grundlag: Unisex U21-grundlag med teknisk rente 2,00 %, dedelighed og invaliditet efter U21-intensiteten

og en administrationsbelastning pa 5 % af bidrag og indskud. Alle satser pa dette grundlag er
ugaranterede.

Omfattet: Alle ordninger, som er nytegnet fra 01.01.2021.

Nr. 3} | afsnit ”1.1 Risikoparametre” indsaettes parametrene for det nye U21-grundiag

[...]
MV(FT14, 20y) fremgar af bilag A. Parametrene for de kollektive ydelser er identiske med G02H-grundlaget.

U21-unisex:

Dudelighed, individuel, U2 uix,t) = W' (x}f(x)", hvor t er kalendertid siden 30.06.2019 og
H'(x) = exp|0,2443r:1(x) ~ 0,5803r2(x) — Or3(x)] -
(u - FTU(x}+{1-u) * FT%(x)) og
f(X) =1- [(U ) FT‘qk, Iongev;ly(X)"‘(l'U) FT1%m,, Iungcvlly(X)], idet
FT1%(x) er Finanstilsynets benchmark for den observerede nu-
varende dgdelighed 2019 for kan i, og
FT', iongewviy(x) er Finanstilsynets benchmark for de forventede
fremtidige levetidsforbedringer 2019 for kgn i, og
u=33 % kvinder + 67 % mand for kohorte 1 (fadselsir: -1959)
u=52 % kvinder + 48 % mand for kohorte 2 (fadselsar: 1960-
1979)
u=57% kvinder + 43 % maend for kohorte 3 (fadselsir: 1980-)

Invaliditet, U21 p(x) = [0,00032 + 10444303010 +0.060x] . 12004

Dadelighed, forsarget, U21 u(y) = p(x)

Benz=vnelsen for grundlaget i kohorte 1 er "U21APG1", | kohorte 2 "U21APG2” og i kohorte 3 "U21APG3’,
mens "U21" anvendes som betegnelse for alle tre grundlag.

Nr. 4) 1 afsnit "1.3 Administration” tilfgjes omkostningsbelastningen for klasse il

Af alle bidrag efter fradrag af evt. arbejdsmarkedsbidrag sker der et fradrag pa 8 % i gruppe A -68 10 % i grup-
pe B og 5 % i gruppe C. Indskud fradrages 3 % i gruppe A,-6g 10 % i gruppe B og 5 % i gruppe C. Overfarelser
i forbindelse med jobskifte (se afsnit 5) belastes ikke. Tilsvarende 0 % fradrag sker for overfarsier af ordninger
vedrerende overenskomster, som i dag indebeerer bidragsbetaling til pensionskassen, for s& vidt medlemmet
pa overferselstidspunkiet er bidragshetalende.

I gruppe C kan medlemmerne have adgang til individuelt valg af investeringsfonde gennem unit link produktet
Linkpension, hvor der herudover betales et arligt grundgebyr, handelsomkostninger ved medlemmets omlzeg-
ning af investeringssammensastningen samt kursspread ved keb/salg af fondsunits. Sterrelsen af disse om-
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kostninger fremgar af Bilag 1.

Nr. 5) | afsnit ¥2. Markedsveerdigrundlag” opdeles i klasser oq klasse lll tilfejes

Klasse I:
Livsforsikringshensasttelsen opgeres som summen af [...]

Klasse [l

For hver forsikring opgeres livsforsikringshensaetielsen med udgangspunkt i vaerdien af de tilknyttede aktiver
med tillazg af ikke-placerede midler med korrektion for udestaende tekniske poster pa henstandspolicer samt
med fradrag af beregnede omkostninger og pensionsafkastskat.

Forventet fremtidigt overskud (FFO) udger 0.

Nr. 6) | afsnit ”3. Anvendte grundformer” tilfajes relevante grundformer

Pensionskassen anvender kun felgende variationer af grundformer ud over de i G82 nasvnie:

I grundform 130 (simpel kapitalforsikring) erstattes Stee = V"% med Sths = Vg (den opsparede aktivereser-
ve).

| grundform 180 (simpel kapitalforsikring i rater) erstattes Ste6 = V"3 med S%a = V24 (den opsparede
aktivereserve).

Grundform 213 (opsat livrente med opsparingssikring) etableres som en livsvarig livrente i kombination med en
simpel kapitalforsikring med opsparingssikring fer pensionering og en livsvarig livrente efter pensionering. Dvs.
Ko o) = {Km,(nJ * Kapplx + n), far pensionering

e K., (x), efter pensionering

Praamiebetalte grundformer 130, 180 aog 213 etableres altid i kombination med enten praemiebetalingsrente 71
(uden preemiefritagelse ved invaliditet) eller praemiebetalingsrente 78 (med praemiefritagelse ved % invaliditet)

Passivet i grundform 435 (ophgrende invaliderente ved % invaliditet) regnes med intensiteten fra aktiv til invalid
1
Ya.

Praemiebetalt grundform 435 etableres altid i kombination med praemiebetalingsrente 58 (med presmiefritagelse
ved ¥ invaliditet).

Praemiebetalingsrente for etlivsforsikringer med opsparingssikring uden praemiefritagelse (nr. 71) er
alx,w} = ag—pu < 80

Praamiebetalingsrente for etlivsforsikringer med opsparingssikring med praemiefritagelse (nr. 78) er
a¢(x,w} = [f] v**ds -—,[: v x ul x @ (s, wlds],u < 80

Preemiebetalingsrente  for etlivsforsikring med preemiefritagelse ved : invaliditet (nr. 58} er

alx,r} = f;v—;:—“dﬂ = £"‘%',x+'.l" < 80

Saorligt vedrerende passivet ved praemiefritagelse efter invaliditet pa en etlivsforsikring med opsparingssikring
geelder, at risikosummen ved invaliditet beregnes som netiopraemien multipliceret med preemiebetalingsrente
nr. 58 fremfor praemiebetalingsrente nr. 78. Passivet efter preemiefritagelse ved invaliditet beregnes som ydel-
sen multipliceret med passivet i henhold til ovenstadende. Risikosummen ved ded saettes pr. definition lig nul pa
opsparingssikrede grundformer.

| kollektive aegtefeelledaekninger med [...]
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Nr. 7) | afsnit ”’5. Fripoliceberegning, genkeb samt overfersler” praciseres, at kursvaern alene an-
vendes pa klasse |

[...]

Kursveernet er en reduktionsfaktor, som anvendes pa klasse |-delen af medlemmets pensionshensesttelse, og den
udger forholdet mellem pensionskassens nettoformue allokeret til klasse | og pensionshensastielserne incl. sol-
vensmargenkrav opgjort efter regnskabsreglerne hidrarende fra klasse |. Faktoren kan ikke vesre over 1. Faktoren

kan farst finde anvendelse efter anmeldelse til Finanstilsynet.

[...]
Nr. 8} | afsnit 6. Betingede tilsagn” praaciseres reekkevidden af de betingede tilsagn
Ydelser baseret pa bidrag, der hidrerer fra tiden for 30.06.1999 giver anledning til faste tilsagn.

Ydelser etableret pa U21-grundlaget {gruppe C) er ugaranterede

De ovrige ydelser - incl. ydelser for de mediemmer, som er omvaigt fra gruppe A til gruppe B fra og med maj
2004 - er betingede, hviket betyder, at de skal nedsattes safremt en eller flere af feigende forudsastninger

opfyldes [...]
Nr. 9} | afsnit 7. Saerlige bonushensaettelser” praciseres formuleringen og gruppe C tilfejes

De serlige bonushensaeitelser afsaties individuelt kelekivi-indiil 34122016 og-individualiseres—1-04-2047 —
og herefier-kaldest Bonuskapltal De kan medregnes i pensionskassens basiskapital. De opbygges ved at be-
nytte en del af overskuddet pa policerne gennem en reduktion af bonus.

Alle dele af policernes overskud kan bidrage til opbygningen af de saerlige bonushenseettelser. Fordelingen og
starreisen af bidraget anmeldes til Finanstilsynet og kan lebende aendres. Fordelingen og starrelsen af bidraget
kan variere for delbestande. Fra 1. januar 2009 udger andelen af overskud, der afszettes i de saerlige bonus-
hensattelser, 5,0 % af praamier og indskud for medlemmer i gruppe B uden faste tilsagn, og for medlemmer i
gruppe C udger andelen 2,0 % af pr&amier og indskud.

[.]

Nr. 10) | afsnit 8. Beregning og fordeling af realiseret resultat” indarbejdes aandringer som falge af
udvidelsen med klasse lil

[.]

§ 1. Fordeling af overskuddaet
Stk. 1. | henhold til pensionsregulativet beregnes og fordeles det realiserede resultat efter deite regulativ. Be-
stemmelseme | pensionskassens aftalegrundlag, herunder dette bonusregulaliv, gar forud for kontributionsbe-

kendigorelsens bestemmelser.

Stk 2. Pensionskassens realiserede resultat opgeres efter kontributionshekendigarelsens bestemmelser for
skat. For at sikre, at fordelingen sker efter kolleklive og solidariske principper, opgares der kun et samlet reali-
seref resultal, som daskker alle grundlagselementer for alle pensionsordninger, boriset fra renteelementef pa
klasse I,

Stk. 3. Egenkapitalen og szerlige bonushensaettelser tilskrives sé vidt muligt et beleb svarende til at egenkapi-
talen og seerlige bonushenseettelser — far skaf - er blevet forrentet med nogletal 1 med et tillaeg svarende tif
0,50 % for gruppe A (ubetingede) hhv. 0,25 % for evrige gruppe B (betingede) af de retrospektiv hensaettelser
primo aret. Tillaegget deles mellem egenkapitalen og de sgerfige bonushensaeftelser i forhiold tif deres primo-
vaerdier. Dette beleb kan vaere savel positivt som negativt. Tillaegget nedsaetfes, hvis der ikke er plads til det i et

positivt realiseret resultat.
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[-]

§2. Bonusgrupper

Stk. 1. Bonusberettigede opdeles i bonusgrupper, der kan afgranses objekiivt. Ved opdelingen skal der ferst
og fremmest ske en ligestilling af de forskellige tegningsgrundfags elementer, bortset fra renteelementet pa
klasse [ll. Ubetingede ydelser sages ligestillet med betingede ydelser ved et fradrag | bonus, der svarer til en
vaerdifastsaetielse af ydelsesgarantierne.

[.]

§3. Bonusfordeling og bonusbetingelser
Stk. 1. Den bonusberettigede fildeles et belgb under hensyntagen til det overskud, som den bonusberettigede
efter en kollektiv beregning forventes at frembringe ved gevinst pa rente (bortset fra dele i klasse Iif), risiko ved

ded, risiko ved invaliditel og adminisiration.
Stk. 2. Bonus opgeares for en periode af en maned.

Stk. 3. Bestyrelsen fastsaetter efter samréd med aktuaren og med anmeldeise til Finanstilsynet bonusparametre
forud for hver bonusperiode. Bonusparametre garanteres for en maned ad gangen, men kan i gvrigl for ikke-
pabegyndte perioder kan-sendres af beslyrelsen efter samrad med aktuaren og med anmeldelse il Finanstilsy-

net.

§4. Beregning af bonusbelab
Stk 1. Bonusbelgbet efter §3, stk. 1 beregnes som en sum af rente-, risikc- og administrationsbonus. Hvert

element opgores som forskellen mellem konfoelementeme beregnet med bonusparametrene og parametrene
for tegningsgrundiaget. Jf. § 3. stk. 1, indgar renteelementet pa klasse lii-defe ikke i opgerelsen. Summen fra-
drages preemier Ll bonusbetalfe gruppeforsikringer.

Stk. 2. Safremt bonusbelebet opgjort efter stk. 1 bliver negativl, fremfares bonusbelabet tif modregning i senere
positiv bonus. Saldoen forrentes med konforenten efter skat. Bestyrelsen kan dog beslutte, at der ydes et kol-
fektivt tilskud for en bonusperiode omfatiende medlemmets gruppeforsikringsprazmie, hvis mediemmets egen
bonus er ufilstraekkelig til at daekke gruppeforsikringspraemien.

Stk. 3. Pensionister med valgt forhgjet startpension, er omregnet {il et ugaranteret grundlag med hajere grund-

lagsrente pa pensioneringstidspunktet. For disse pensionister bliver negativ bonus tilskrevet forsikringen og de

fremtidige ydelser nedseettes med vaerdien af den negative bonus. Beslyrelsen fastssetter hvert &r, hvilke tillaeg
nye pensionister kan vaelge effer samrad med aktuaren og med anmeldelse til Finanstilsynet.

Stk 4. Bestemmelseme i stk. 2 og 3 finder ikke anvendelse for gruppe C.

[

§6. Ikrafttraeden og &ndringer
Stk. 1. Dette bonusregulativ freeder i kraft 1. januar 2021 januar-20414 og geelder for bonus optjent fra og med

januar 2021 jaruar26044.

[.1]

Nr. 11) | afsnit "10. Konto- og bonusberegninger” indarbejdes sendringer som felge af det nye mar-
kedsrenteprodukt

Alle tariferinger sker v.h.a. &kvivalensprincippet og hensasttelserne pa tegningsgrundlaget bestemmes pro-
spektivt. For hvert medlemskab beregnes tilsvarende en retrospekliv hensaettelse ved manedsvis fremregning,
som summen af falgende elementer:

Hensa:ttelse primo maneden
Indbetaling
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Udbetaling
Administration
Risikopraamie ved dad
Risikopraemie ved invaliditet
Rente

Reservespring
Residual

Rentebonus
Rentedifference
Merrente friholdt
Risikobonus-dad
Risikobonus-invalidtet
Administrationsbonus
Gruppelivspraamie

Indbetalingerne er efter AM-bidrag men far administrationsfradrag, og for gruppe C efter fradrag af gruppelivs-
preemie, Alle bidrag har positivt fortegn.

[...]

Administrationsbeigbene beregnes som

» minus post x sats for indbetalingsposterne bidrag — herunder BFD-bidraget ved retrospektiv beregning un-
der den bidragsfri periode- , regulering, indskud og overfgrsel, hver satserne er gengivet i afsnit 1,

s« minus [post x 0,15 % + 25 x (antal transaktioner i aret)], hvor post er depotvaerdien i eventuelle individuelt
tilvalgte fonde i Linkpension. Derudover betales 0,25 % i kursspread ved kab/salg.

s 0 for indbetalingsposten joboverfarsel samt udbetalingsposterne, der daskker lgbende pensioner og sum-
mer, der ikke er naevnt under nazste punki

* minus min{post x 0,05; Gebyr], hvor post er en af udbetalingsposterne udtraedelse, overfarsel, joboverfarsel
og Gebyr felger af afsnit 5.

Administrationsbelgbene er saledes alle negative (med mindre der fx. anvendes et negativt indskud eller en
negativ regulering).

Risikopraemie ded (medlem) regnes ved 4#*(x)(Saldo-S*)/12, hvor 19 er dedsintensiteten pa grundlaget, Saldo
er specificeret under punktet "SrundlagsrRente”, og $° er bruttorisikosummen ved medlemmets ded. Alle ster-
relser er opgjort primomedio maneden-ved lineasr-interpolation. Risikopramien ved ded bliver séledes negativ,
nar den forventede udgift ved ded overstiger opsparingen og omvendt.

Risikopassiverne opgeres eksakt i forhold til om der regnes fra hgjre eller venstre.

Risikoprazmie ded {medforsikrede pa tolivsgrundformer) regnes ved 72" (x)}(Saldo-$292%}/12, hvor g#92# er
dedsintensiteten pa medforsikrede pa grundlaget, Saldo er specificeret under punktet “Rente”, og S*2% er
bruttorisikosummen ved medforsikredes dod. Alle starrelser er opgjort primo maneden.

Risikopreemie inyaliditet regnes analogt til risikopraemie ded med overgangen ad erstattet af ai, Risikopraemien
ved invaliditet er altid negativ. For opsparingssikrede grundformer opgeres beregningsgrundlagets risikopraemie
dog i stedet ud fra nettoaktivet pa beregningsgrundlaget regnet ud fra en klassisk aktivrente fremfor de speciel-
le opsparingssikrede aktivrenter.

Renter regnes pr méaned efter satserne [...]

Rentebonus beregnes som forskellen mellem renteelementet opgjort efter bonussatsen fratrukket PAL og op-
gjort efter grundiagsrenten. For friholdte belgb beregnes herudover en merrente, som udger forskellen mellem
bonussatsen fer og efter PAL. Rentebonus vil som hovedregel vaere positiv. Denne post opgares kun pa klasse
I-dele.

Rentedifference beregnes som forskellen mellem afkast af de tilknyttede investeringsfonde fratrukket PAL og
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renten opgjort efter grundlagsrenten. For friholdte belgb indgar dog afkast af de tilknyttede investeringsfonde
far PAL-fradrag. For klasse lll-midler uden tilknyttede investeringsfonde indgar en fastsat forrentningssats i
stedet for afkast. Rentedifference kan veere savel positiv som negativ. Denne post opgeres kun pa klasse |li-
dele.

Gruppelivsprasmien er periodens praemie til gruppeliv. Denne fradrages i bonus. Safremt medlemmet ikke har
bonus nok til at deekke gruppelivspresmien, daekker pensionskassen resten. Denne post vedrgrer kun gruppe A

og B.

Nr. 12) | ”Bilag 1: Bonusparametre galdende fra og med 01.01.2020” tilfejes sats for gennemsnits-
rentemiljoet i gruppe C, specifikke satser for Linkpension mv.

Bilag 1: Bonusparametre galdende fra og med 01.01.20210:

Fra 1. januar

20218

Kontorente far PAL og efter risikoforrentning, ubetinget garanteret 2,10 %
Kontorente far PAL og efter risikoforrentning, betinget garanteret 2,35 %
Kontorente far PAL og efter risikoforrentning, ugaranteret 2,60 %
Forrentning af klasse III-midler uden tilknyttede fonde 0,00 %
Invaliditet {(procent af tegringsG17L-grundlag), gruppe A og B 45 %
Invaliditet (procent af G17L-grundlag), gruppe C 54 %
Dgdelighed (procent af markedsveerdigrundlag) 100 %
Administration, procent af preamie 0,10 %
Administration, procent af indskud 0,00 %
Administrationsgebyr pr. maned 40 kr.
Linkpension: Arligt grundgebyr af depotvaerdien 0,15 %
Linkpension: Handelsomkostning pr. fond 25 kr.
Linkpension: Kursspread 0,25 %
Gruppeforsikringspraemie pr. maned, gruppe A og B 417 kr:
Genkgbsgebyr 0 kr.

Bemzarkninger til a2ndringerne:

Alle gandringer (nr. 1 — 12) er en konsekvens af, at pensionskassen fra og med 1. januar 2021 opharer med at
indtegne pa det eksisterende gennemsnitsrenteprodukt og i stedet indplacerer nye medlemmer i markedsrente-
produkierne 3 i 1 Livspension henholdsvis 3 i 1 Opsparing (herefter blot 3 i 1 Livspension), og at pensionskas-
sen i den forbindelse af Finanstilsynet har faet tilladelse til klasse ill. Udover risiko-basisdeekninger, som etable-
res i en gruppelivsforsikring, der kebes hos anden leverander og dermed ikke reguleres af naarvasrende tekni-
ske grundlag, indeholder 3 i 1 Livspension opsparingsdaskninger i markedsrente og individuelle risikodaekninger
i gennemsnitsrente. De markedsrentebaserede opsparingsdeekninger forvaltes hovedsagligt som et livscyklus
produkt med tre risikoniveauer (lav, moderat, hgj), som medlemmerne selv kan vaelge imellem, men herudover
indgéar ogsa et egentlig unit link produkt kaldet Linkpension, hvor medlemmerne individuelt kan vaslge blandt de

udbudte investeringsfonde.

Zndring 2 indebaerer, at der indfgres en ny gruppe C, og at gruppe B samtidig lukkes for optagelse af nye med-
lemmer, men fortsat er abent for omvalg fra gruppe A. Som led i produkiskiftet tif 3 i 1 Livspension indferes et
nyt ugaranteret grundlag, der (i kort form) benasvnes U21, og som finder anvendelse pa savel markeds- som
gennemsnitsrentedelene i 3 i 1 Livspension. Renten er fastsat til 2 %, hvilket matcher den udbetalingsprofil,
som bestyrelsen snsker for nye mediemmer i markedsrenteproduktet.

Risikoparametrene i U21 fastlazgges i gendring nr. 3. Dadeligheden er fastsat med udgangspunkt i bedste skan,
som det kommer til udiryk i det pr. 31. december 2020 geeldende markedsvaerdigrundlag, jf. pensionskassens
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anmeldelse af teknisk grundlag af 15. december 2020 med overskriften "Forudsestninger i markedsveerdigrund-
laget ultimo 2020". Det er hensigten, at dedeligheden i U21 arligt bliver justeret, sa den lsbende svarer til det
aktuelle markedsveerdigrundlag. Tegningsgrundlagets parallelitet med markedsveerdigrundlaget for sa vidt an-
gér levetidsantagelseme medferer en kohorteopdeling, som betyder, at U21 i praksis bestar af tre separate
tegningsgrundlag:

Kohorte 1: Argangene til og med 1959 etableres pa grundlaget, der (i lang form) benssvnes U21APG1

Kohorte 2: Argangene 1960-1979 etableres pa grundlaget, der (i iang form) benaevnes U21APG2

Kohorte 3: Argangene 1980 og fremefter etableres pa grundlaget, der (i lang form) benaevnes U21APG3

De tre grundlag er identiske bortset fra den anvendte kensvaegt. Nar den korte betegnelse "U21” anvendes,
menes alle tre grundlag.

Invaliditetsintensiteten er fastsat med udgangspunkt i GA82M, som pa baggrund af erfaringerne med det histo-
riske skadesforleb er reduceret med 20 %. | 3 i 1 Livspension sker tilkendelsen af EET-dsekningerne allerede
ved 50 % faginvaliditet — og ikke farst ved et tab pa minimum 2/3 af den generelle erhvervsevne, som er grund-
laget for GA82M ~ hvilket der tages hejde for ved indregning af en tariffaktor, som indtil videre udgaer 1,2.

Der tilbydes ikke kollektive daskninger eller waisenrente i 3 i 1 Livspension, hvorfor disse parametre ikke an-
meldes.

| g2ndring nr. 4 beskrives omkostningerne i det nye produkt. Omkostningssatsen udger 5 % for bade praamier
og indskud, hvori er indeholdt et raderum til opbygning af saerlige bonushensaetteiser pa 2 % af indbetalingeme.
For s& vidt angdr Linkpension har et tilsvarende unit link produkt vaeret i drift i mere end 18 &r hos pensionskas-
sens administrationsselskab, og pensionskassen har pa baggrund af de indhestede erfaringer tilrettelagt sével
omkostningsstruktur som —satser pa linje med de gvrige selskaber i administrationsfeellesskabet.

Zndring nr. 5 beskriver princippemne for opgerelse af markedsveaerdihensaetielserne. Der vil formentlig inden
2023 ske justeringer som falge af Finanstilsynets pabud af 21. januar 2020 om at opgere henszasttelsemne til
soivens | overensstemmelse med de gesldende principper | Solvens |l-reguleringen.

Med 3 i 1 Livspension tager pensionskassen en raekke nye grundformer i anvendelse, hvoraf de fire ikke i forve-
jen er indeholdt i G82-modellen, og disse beskrives i ggndring nr. 6. De fire grundformer fordeler sig overordnet i
to grupper. Den ene handler om en traditione] ophgrende invaliderente, men hvor der sker udbetaling af den
fulde ydelse ved 50 % invaliditet. Den anden handler om tre opsparingssikrede grundformer (sum, rate og liv-
rente), hvor opsparingssikringen tarifferes gennem en szerlig kombination af passiv og aktivrente. Som det
fremgar af formelbeskrivelsen, er livrenten opsparingssikret i opsparingsperioden. Det bemasrkes i den sam-
menhaeng, at livrenten i udbetalingsperioden kan tilknyites en udbetalingssikring, hvilket prisseettes ved at
kombinere passiverne for G82-grundformerne 210 og 235.

Zndring nr. 7 praeciserer blot, at kursveern ikke er relevant pa klasse lll-dele, idet aktiver og hensasttelser kon-
sekvent modsvarer hinanden. Kursvaernet begreenses saledes til alene at vedrarer kiasse I-dele.

/Endring nr. 8 stadfeester, at ydelser tegnet pa U21-grundlaget er ugaranteret, mens afgivne tilsagn for besta-
ende medlemmer ikke bereres af de zendringer, som gennemfgres. Det er alle beregningselementer pa U21-
grundlaget, som kan justeres, og det geelder savel i opsparings- som udbetalingsperioden.

Opbyaningen af seerlige bonushenszettelser pa det nye produkt reguleres i gendring nr. 9. Det ses heraf, at op-
bygningen ~ ligesom pé det eksisterende produkt — sker via det realiserede resultat, og i praksis vil der vasre
tale om omkostningsbonus. Udover den mindre solvensbelastning, som markedsrerteproduktet giver anledning
til, afspejler satsen pa 2 %, at alle medlemmer i en pensionskasse indgér i et solidarisk kollektiv, som i faelles-
skab tager ansvar for kassens soliditet og for at sikre en strategisk kapital, der bl.a. understatter pensionskas-
sens fremtidige mangvreevne.

Ved a2ndring nr. 10 implementeres nedvendige justeringer af bonusregulativet. £ndringerne i § 1, stk. 2, § 2,
stk. 1, § 3, stk. 1, og § 4, stk. 1, er udtryk for, at det alene er renteelementet pa klasse Ill, som ikke reguleres af
bonusregulativet, og som dermed ikke er underlagt kontribution. Med andre ord indgar mediemmer pa 3 i 1
Livspension for sa vidt angar risiko-, cmkostnings- og gennemsnitsrentedelene i bonusfeellesskab med besta-
ende medlemmer pa de hidtidige produkter.
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Andringen i § 1, stk. 3, anfarer modsaetningsvis, at egenkapitalen og saerlige bonushensasttelser ikke modta-
ger et risikoforrentningstillaag for hensesttelser knyttet til gruppe C, hvilket er begrundet i, at markedsrentepro-
duktet er helt uden nogen former for ydelsesgarantier.

Andringen i § 3, stk. 3, afspejler den made, produktet administreres pa, og etablerer desuden principielt set en
mindre og kortvarig omkostningsrisiko for medlemsfallesskabet.

I § 4 indfajes et nyt stk. 4, som undtager gruppe C fra stk. 2 og 3. Den egentlige anledning er, at negativ bonus i
gruppe C ikke fremferes til senere modregning i positiv bonus, sdledes som det er tilfeeldet for gvrige policer, jf.
stk. 2, 1. punktum. Herudover indeholder gruppe C i avrigt ikke bonusbetalte gruppeforsikringer eller mulighed
for valg af forhgjet startpension, hvormed stk. 2, 2. punktum, og stk. 3 ikke er relevante.

Justeringerne af bonusregulativet treeder i kraft samtidig med indferelsen af det nye markedsrenteprodukt, jf.
ndringerne til § 6, stk. 1.

Af ndring nr. 11 felger tilpasninger af afsnittet om konto- og bonusteknikken, som overordnet set adresserer
falgende forhold: 1) Posten, som repraesenterer forskellen mellem tegningsgrundlagets rentetilskrivning og den
faktiske afkastiilskrivning, udskilles for klasse Il i en selvsteendig post. Dette sker udelukkende af forstaelses-
mazssige og terminologiske arsager, idet pensionskassen snsker, at begrebet “rentebonus” konsekvent ikke
anvendes i relation til klasse Ill. 2} Posten "Merrente-friholdt” pa klasse | inkorporeres i posten "Rentebonus”.
Der ligger ingen materielle @ndringer heri, men alene et gnske om at forenkle beskrivelsen og ensrette med
den for klasse Il parallelle post "Rentedifference’. 3) Den nye gruppe C adskiller sig fra de bestdende grupper
ved, at gruppelivspreemien fratraekkes i det indbetalte bidrag og ikke i bonus. 4) De for Linkpension saerskilte
omkostninger indgér i opgerelsen af administrationsbelabene. 5) Der korrigeres, sé beskrivelsen af risikoprae-
mie ved medlemmets ded svarer til den | dag geeldende metode, og sa der anvendes en korrekt benzevnelse
ved referencen til rente-posten. 6) Som falge af at pensionskassen med 3 i 1 Livspension tager tolivs-
grundformer i anvendelse tilfajes en underpost til "Risikopreemie dgd”, som opger risikopreemien pa andet liv.
Dette sker efter principper helt svarende til risikoprazmien for ferste liv, men begrundet i de forskellige my'er og
risikosummer er det valgt at udskille andet liv i en selvstzendig post. 7) Ved beregning af risikopreemie for inva-
liderisikoen suppleres med en saerregel for de opsparingssikrede grundformer som felge af deres sssregne
metode for fastszetteise af risikosum.

Formalet med sendring nr. 12 er primzsrt at anmelde bonusparametre for den nye gruppe C. Det drejer sig for
det farste om kontorenten for de ugaranterede gennemsnitsrentedele, der i overensstemmelse med det under
andring nr. 10 anferte normeres til samme niveau som for gruppe A og B far betaling af risikoforrentning. Det
drejer sig for det andet om betalingen for invaliditetsdaekninger, hvor prisen indtil videre hasves med 20 % i
forhold til gruppe A og B, hvilket svarer til den pa 1. orden omtalte tariffaktor, jeevnfer eendring nr. 3. Det drejer
sig for det tredje om omkostningssatser for Linkpension. Det faiger for def ferde af det anmeldte, at gruppe C
hvad angar gvrige omkostninger og dedelighed bliver omfatiet af bonusparametre identiske med gruppe A og
B. Udover det primasre formal med aendring nr. 12 bliver der tillige fastsat en forrentningssats for klasse 1lI-
midler, som af administrative arsager ikke har tilknyttede investeringsfonde, rettet en fejl i det gaeldende tekni-
ske grundlag i referencegrundlaget ved invaliditet, samt praeciseret at den angivne gruppeforsikringspraemie
kun vedrarer gruppe A og B. Blot for god ordens skyld bemaerkes, at visse af de specifikke satser, der fastsast-
tes med neerveerende anmeldelse, efterfalgende vil blive justeret gennem den naertforestaende (arlige) satsan-
meldelse, men hermed er de mere strukturelle forhold saledes fastlagt.

Redegereise for de juridiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redegere for de juridiske konsekvenser for den enkelte forsikringstager og
andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser,
skal livsforsikringsselskabet redegare herfor.

Disse fremgar af materiale indsendt til Finanstilsynet som led i ansggningen om tilladelse tit klasse IlI.

Redegerelse for de skonomiske konsekvenser for forsikringstagerne

Livsforsikringsselskabet skal redegere for de skonomiske konsekvenser for de enkelte forsikringstagere
og andre berettigede efter forsikringsaftalerne, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekven-
ser, skal livsforsikringsselskabet redegere herfor.

Redeggrelsen skal som minimum overholde kravene i bekendtgerelsens § 3, stk. 1, og stk. 3-5.

Disse fremgar af materiale indsendt til Finanstilsynet som led i ansagningen om tilladelse til kiasse 1.
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Redegerelse for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet

Livsforsikringsselskabet skal redegere for de juridiske konsekvenser for livsforsikringsselskabet, jf. be-
kendtgerelsens § 2, stk. 7. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet redegere herfor. Re-
| degerelsen kan alternativt anferes i "Redegerelse i henhold til § 6 stk. 1." |, jf. bekendtgarelsens § 6, stk. 1.

Disse fremgéar af materiale indsendt til Finanstilsynet som led i ansegningen om tilladelse til klasse il

Redegorelse for de skonomiske og aktuarmassige konsekvenser for livsforsikringsselskabet
Livsforsikringsselskabet skal redegare for de gkonomiske og akiuarmaessige konsekvenser for fivsforsik-
ringsselskabet, jf. bekendtgerelsens § 2, stk. 6. Er der ingen konsekvenser, skal livsforsikringsselskabet
redegere herfor.

Redegereisen skal som minimum overholde kravene i bekendigerelsens § 3, stk. 2, og stk 6-7.
Redegareisen kan alternativt anfares i "Redeggrelse i henhold til § 6, stk. 1.", jf. bekendtgerelsens § 6,
stk. 1.

Disse fremgar af materiale indsendt til Finanstilsynet som led i ansagningen om tilladelse til klasse Ill.
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